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 گزارش ارزیابی فنی و مالی طرح 

 " گازی آنالایزردستگاه  جهت خرید لوازم یدکی سرمایه در گردش  تامین  "

 مقدمه 

  اطلاعاتبا فرض ارائه  گذاری قابل تحلیل بوده و  ها مانند گزارش اعتبارسنجی و گزارش ارزش این گزارش در کنار سایر ارزیابی

را برای اخذ    لازماهتمام    استارتامینهرچند  ست.  شده ا  تهیه  متقاضیتوسط    مالی و کسب و کاری کامل، صحیح و قابل اتکا

نخواهد    استارتامین، متوجه  دریافت شده   اطلاعات   صحت و دقتست اما مسئولیتی در قبال  معمول داشته ا  جامعدقیق و    اطلاعات

 .بود

 باشد: این گزارش شامل موارد زیر می

 احراز مدارک هویتی و شرکتی  ➢

 ها و مجوزهابررسی گواهی ➢

 بررسی میدانی و فنی طرح ➢

 گذاریسنجش ریسک سرمایه  ➢

 وضعیت مالی شرکت ➢

 وضعیت طرح  ➢

 

 مشروح گزارش

 الف ( احراز مدارک هویتی و شرکتی

 بررسی مدارک شرکتی  .1

،  یلانهای رشت، استان گدر اداره ثبت شرکت  561842با شماره ثبت    30/04/99شرکت عملیات پایش وارنا گستر در مورخه  

 . ریال به ثبت رسید10،000،000 با سرمایه اولیه

، مونتاژ ،  اساسنامه عبارت است :    2موضوع فعالیت شرکت طبق ماده   مشاوره ، طراحی ، مهندسی معکوس ،ساخت ، تولید 

اتوماسیون ، بسته بندی ، واردات ، صادرات ، توزیع و فروش و همچنین ارائه خدمات پس از فروش فنی شامل: نصب ، راه اندازی  

ری ، کالیبراسیون دوره ای ، تعمیرات و سرویس نگهداری دستگاههای آزمایشگاهی ،  ، ارائه آموزش های تئوری عملکرد و کارب

صنایع نفت ، گاز ، پتروشیمی ، تجهیزات پایش آنلاین    نیتحقیقاتی ،صنعتی ، ابزار دقیق ،پایپینگ ، مکانیکال و آنالایزرهای آنلا

های الکترونیک صنعتی ای فیکس و پورتابل ، پروژهزیست محیطی و هواشناسی و سیستم های اعلان و اطفاء حریق ، گازسنج ه

های مداربسته و حرارتی ، تجهیزات شبکه فیبر نوری ، پی ال سی ، ساخت ، تولید ، واردات ، صادرات و بسته بندی و   ربین، دو
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یت شرکت ، مشاوره،  فروش و توزیع مواد شیمیایی و گازهای استاندارد و مواد استاندارد جهت کالیبراسیون تجهیزات موضوع فعال

و صادرات سیستم های کنترل و سیستم سمپلینگ آنالایزرهای آنلاین و ارائه خدمات    وارداتنظارت ، طراحی ، ساخت و تولید ،  

توان بیان  میباشد،  نیز میو ...  فنی پس از فروش اعم از نصب ، راه اندازی ، آموزش کاربری و سرویس و نگهداری و تعمیرات  

 . گردد بندی میی شرکت دستهعملیاتی طرح ذیل موضوع بند دوم اساسنامهنمود فعالیت  

آغاز به کار    CEMC  ین وآنالیزرهای آنلا با تکیه بر تخصص و تجارب هیئت مدیره در حوزه    1399شرکت وارنا گستر در سال  

این شرکت    .ه استکرده و قراردادهای مهمی با نیروگاه سیکل ترکیبی کاشان و پالایشگاه اول پارس جنوبی و .... منعقد کرد

تجارت ایمن و پرسودی   ، ایتالیا - ارتباط تنگاتنگ با اتاق بازرگانی ایران ضمنایتالیاست و   VALVE IT نماینده انحصاری برند

های  حجم فروش بالایی داشته و بخشی از قراردادهای این شرکت با مجموعه   1397سال    ایجاد کرده که در  VALVE ITرا با برند  

 .است سالانه ده میلیون یورو بوده ،  نفت و گاز و فولاد

ا  ی حق امضای مجاز شرکت اسناد و مدارک مرتبط با طرح از جمله قرارداد فی مابین عامل و متقاضی را امضهمچنین دارنده

امه  نآدرس دفتر مرکزی شرکت با مستندات اجاره  .ها نیز مورد بررسی و تایید قرار گرفته استهویتی آن  طلاعاتاند و اکرده

 .باشدتطبیق داده شده و قرارداد مذکور دارای اعتبار زمانی می

 احراز هویت سجام .2

مانند کد بورسی و شماره حساب شرکت   اطلاعاتثبتی و حقوقی و سایر    اطلاعاتاعم از    وارنا گستر  شی پا  اتیعمل  هویت شرکتی

 .احراز گردیده است (سجام)مشتریان   اطلاعاتاز طریق سامانه جامع 

 گواهی عدم سوء پیشینه اعضای هیئت مدیره  .3

دیده و مستندات گواهی عدم سوء پیشینه دارای اعتبار زمانی همه اعضای هیئت مدیره و مدیر عامل شرکت بدون مشکل اخذ گر 

 .آن نزد استارتامین بایگانی شده است

 وضعیت اعتباری .4

 یاعتبار  تیوضع بیترت نی قرار گرفته است؛ به ا یآن به صورت مجزا مورد بررس رهیمد ئتیه  یشرکت و اعضا یاعتبار تیوضع

  یچک برگشت  یدارا  زیاند. شرکت ننبوده  ی چک برگشت  یاز اعضا دارا  ک ی  چیه  نیبوده و همچن  سک یاعضا خوب و کم ر  همه

 نمود.  یابیرا خوب ارز طیشرا توانی. لذا در مجموع مباشد یم سکیکم ر  یآن در محدوده تینبوده و وضع

 

 ها و مجوزها ب ( بررسی گواهی

پیشتر موجود بوده  لازممجوزهای   ارائه خدمت مد نظر در طرح مورد بحث اخذ شده و سایر مدارک جانبی هم  است.   جهت 

دریافت نموده که این  و کارت سبز بازرگانی را  اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران ایتالیاهمچنین شرکت گواهینامه 

 .باشدنیز موجود می (طرح توجیهی)ها در برنامه کسب و کار ر آنها توسط عامل رویت شده است و تصویمجوزها و گواهی
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 ( بررسی میدانی و فنی طرح ج

ارزش قرارداد اولیه    کرده است.  فولاد مکران منعقدشرکت    اهای آنالایزر به تعداد ده عدد را بشرکت قرارداد تامین و تجمیع پلیت

هزار   82قرارداد مبلغ    2یورو بوده است. الحاقیه شماره    39500  نیز  این قراردادهزار یورو بود و الحاقیه شماره یک    478مبلغ  

 هزینهکل براورد    .و موضوع اصلی طرح تامین مالی جمعی است  باشدکه مربوط به خرید لوازم یدکی این پروژه میاست  یورو  

هزار یورویی    57هزار یورو بوده است و این قسمت از پروژه سود    460قرارداد اصلی به همراه الحاقیه شماره یک قرارداد مبلغ  

  نیز  انجام گردیده و بخشی از آن  (فولاد مکران)های واصله از کارفرما این پروژه توسط پیش پرداخت  اصلی   داشته که تامین مالی

های پیشرفت نهایی باقی مانده از موضوع قرارداد اصلی و  درصد از هزینه  2  پرداخت شده است.   وارنا  یت مجموعهرتوسط مدی

نیازمند تامین مالی است که شامل تامین لوازم الحاقیه شماره دو این قرارداد  از موضوع  درصد    100ی یک آن و  الحاقیه شماره

 82باشد. مبلغ فروش این بخش از قرارداد هزار یورو می 37ارزش  یدکی مانند چاپر، سنسور، رگولاتور فشار، شیر کنترل و ... به 

میلیارد تومان    5های باقی مانده، حدود  هزار یورو است. بنابراین کل سرمایه مورد نیاز جهت اجرای کامل تعهدات و پوشش هزینه

داردمی تصمیم  وارنا  تومان    3  باشد که شرکت  تامین مالی جمعی جذبمیلیارد  از روش  را  به ذکر است در    نماید.   آن  لازم 

 ریال فرض شده است.  490،000محاسبات نرخ برابری یورو و ریال  

باشد و همچنین تجربیات متعدد و سوابق درخشان شرکت  درصد پیشرفت نیز می  98با توجه به وجود قرارداد مشخص که دارای  

 باشد. در طول فعالیت خود، عملا ریسک عملیاتی متوجه انجام طرح نمی

 

 گذاری( سنجش ریسک سرمایه د

صدور   بر  ص  3علاوه  ا  یادیچک  مال   یفایجهت  آورده  یتعهدات  اصل  مقرر،  موعدد  مبلغ  مشارکت  یدر  به  کنندگان 

  –  34282589  –   6ی  بانک رفاه کارگران با شمارهنامه تعهد پرداخت که از سوی  ی ضمانتبه وسیلهتومان،    3،000،000،000

های ریالی بانک  صادر گردیده تضمین شده است که مشخصات آن قابل مشاهده در سامانه استعلام اصالت ضمانت  411  -  116

 . باشدمی 0041102622312883رفاه کارگران با شماره سپام 

  ار یبس  اریبس  ر یپذهیتوسط سرما  یعدم عمل به تعهدات مال   سکیعملا ر  ق،یوثا   ر ینامه مذکور و سالذا با توجه به وجود ضمانت

 خواهد بود.  نییپا

 

 ( وضعیت مالی شرکت ه

 سرمایه شرکت .1

 نیکه بر اساس آخر  دیبه ثبت رس  الیر10،000،000  هیاول  هیبا سرما  30/04/99وارنا گستر در مورخه    شیپا   اتیشرکت عمل

  شیریالی افزا  1،000،000سهم    120000منقسم به تعداد     الیر120،000،000،000شرکت مبلغ    یکنون  هیسرما  ،یثبت  راتییتغ

 است. افتهی
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 مبالغ به میلیون ریال است. - های مالی اقلام مهم صورت  .2

 1401 1400 شرح

 207،195 3،328 هاجمع دارایی

 83،862 1،268 هاجمع بدهی

 123،332 2،060 جمع حقوق صاحبان سهام 

 64،468 6،499 درآمد عملیاتی 

 59،265 (3،539) بهای تمام شده

 637 2،735 سود )زیان( عملیاتی 

 1،282 2،050 سود )زیان( خالص

 

 های مالی ملاحظات صورت  .3

 است. حسابرسی این موسسه طبق استانداردهای حسابرسی انجام شده 

 

 های مالی نسبت  .4

 1401 1400 عنوان نسبت  نوع نسبت

 نقدینگی
 46/2 48/2 جاری 

 001/0 29/0 وجه نقد

 فعالیت

های  گردش حساب

 دریافتنی 
0272/0 973/1 

 612/0 0617/0 گردش دارایی

 404/0 381/0 بدهی 

 595/0 6189/0 ضریب مالکانه 
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 0 6065/1196 توان پرداخت بهره  اهرمی 

 سودآوری

 0/%0099 42/%09 حاشیه سود خالص

 %8.07 % 45.54 سود ناخالص هیحاش

 

 ( وضعیت طرح  و

 مبالغ به میلیون ریال است. -بینی شده طرح صورت سود و زیان پیش •

 مجموع  6ماه  5ماه  4ماه  3ماه  2ماه  1ماه  0ماه  شرح نوع درآمد  ردیف 

1 

از محل تحویل  

 های آنالایزر دستگاه

 10 0 0 0 10 0 0 0 تعداد )عدد( 

2 
نرخ فروش  

 )ریال( 
   7,448     

3 
مبلغ  مجموع 

 فروش 
   74,480    74,480 

4 

از محل تحویل لوازم  

های  یدکی دستگاه

 آنالایزر 

 37 37 0 0 0 0 0 0 تعداد )عدد( 

5 
نرخ فروش  

 )ریال( 
0 0 0 0 0 0 1,086  

6 
مجموع مبلغ  

 فروش 
0 0 0 0 0 0 40,180 40,180 

 114,660 40,180 0 0 74,480 0 0 0  مجموع کل درآمدها  7

8 

 های متغیرهزینه

های  هزینه

خرید لوازم  

 یدکی 
    18,130   18,130 

9 
های  هزینه

 کشی کابل
 2,000      2,000 

10 
های  هزینه

 بندی بسته
  2,100     2,100 

11 

های  هزینه

حمل محصول  

 برای تحویل 

   1,500   4,900 6,400 
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12 
های  مجموع هزینه

 متغیر
 0 2,000 2,100 1,500 18,130 0 4,900 28,630 

13 

 های ثابت هزینه

هزینه حقوق و  

 دستمزد
2,160 2,160 2,160 2,160 2,160 2,160 2,160 15,120 

14 

های  هزینه

عمومی، اداری و  

 فروش 

324 324 324 324 324 324 324 2,268 

 2,863 490 0 1,813 150 210 200 0 سربار  15

 756 108 108 108 108 108 108 108 ها سایر هزینه 16

17 
هزینه اجاره  

 دفتر و کارخانه 
1,160 1,160 1,160 1,160 1,160 1,160 1,160 8,120 

18 
های  مجموع هزینه

 ثابت 
 3,752 3,952 3,962 3,902 5,565 3,752 4,242 21,007 

 49,637 9,142 3,752 23,695 5,402 6,062 5,952 3,752  ها مجموع کل هزینه 19

20 
سود قبل از بهره و  

 مالیات 
 (3,752) (5,952) (6,062) 69,078 (23,695) (3,752) 31,038 56,903 

21 

سود قبل از بهره و  

مالیات به صورت  

 تجمعی 

 (3,752) (9,704) (15,766) 53,312 29,617 25,865 56,903  

 25,029 7,760 0 0 17,270 0 0 0 %25 مالیات  22

 31,874 23,279 (3,752) (23,695) 51,809 (6,062) (5,952) (3,752)  سود خالص  23

 

 است. ریال میلیون به مبالغ - طرح شده بینی پیش  نقدی جریانات •

 مجموع  6ماه   5ماه  4ماه  3ماه  2ماه  1ماه  0ماه  شرح  عنوان 

 سود قبل از بهره و مالیات 

جریان نقد  

 عملیاتی 

(3,752) (5,952) (6,062 ) 69,078 (23,695 ) (3,752) 31,038 56,903 

 1,456 212 188 278 195 198 198 188 هزینه استهلاک 

 25,029 7,760 0 0 17,270 0 0 0 مالیات 

 33,330 23,491 ( 3,564) (23,417) 52,004 ( 5,864) (5,754) ( 3,564) جریان نقد عملیاتی 
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گذاری در سرمایه در  سرمایه

 گردش

خالص 

سرمایه در  

 گردش

49,637       49,637 

 0        بازیافت سرمایه در گردش 

 گذاری اولیه سرمایه

مخارج 

 ای سرمایه

23,000       23,000 

 0        ارزش اسقاط پس از کسر مالیات 

ای )بابت  مخارج سرمایه

 های فنی و زیرساختی( هزینه
0       0 

 

 ریال است. میلیون  به مبالغ  - طرح داخلی  بازده نرخ •

 مجموع  6ماه  5ماه  4ماه  3ماه  2ماه  1ماه  0ماه  شرح  عنوان ردیف 

1 
جریان نقدی  

 عملیاتی
 (3,564) (5,754) (5,864) 52,004 (23,417) (3,564) 23,491 33,330 

2 
گذاری  سرمایه

 اولیه 
 (23,000)       (23,000) 

3 

ای  مخارج سرمایه

های  هزینه)بابت 

فنی و 

 زیرساختی( 

 0       0 

4 
های تامین  هزینه

 مالی 

کارمزد سکو و  

ی  فرابورس به اضافه

 های جانبی هزینه
(1,500)       (1,500) 

5 
مجموع جریان  

 نقدی طرح 
 (28,064) (5,754) (5,864) 52,004 (23,417) (3,564) 23,491 8,830 

 %6.25 ماهانه  -نرخ بازده داخلی طرح  6

 %43.88 مرکب  -ماهه  6 -نرخ بازده داخلی طرح  7

 %37.51 ساده   -ماهه  6 -نرخ بازده داخلی طرح  8

 %107.03 مرکب  -سالانه  -نرخ بازده داخلی طرح  9

 %75.02 ساده   -سالانه  -نرخ بازده داخلی طرح  10
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 است. میلیون ریال  به مبالغ  - گذارانسرمایه داخلی  بازده نرخ •

 مجموع  6ماه   5ماه  4ماه  3ماه  2ماه  1ماه  0ماه   عنوان  ردیف

1 

 گذاراندریافتی سرمایه

 30,000 30,000 0 0 0 0 0 0 بابت اصل مبلغ 

2 
بابت سود علی  

 الحساب 
0 0 0 3,600 0 0 3,600 7,199 

3 
بابت سود  

 قطعی 
0 0 0 0 0 0 0 0 

 30,000 0 0 0 0 0 0 30,000  گذارانآورده سرمایه 4

5 
خالص جریانات نقدی  

 گذاران سرمایه
 (30,000) 0 0 3,600 0 0 33,600 7,199 

 %3.85 ماهانه  -گذاران نرخ بازده داخلی سرمایه 6

 %25.44 مرکب   -ماهه  6 -گذاراننرخ بازده داخلی سرمایه 7

 %23.10 ساده  - ماهه  6  -گذاران نرخ بازده داخلی سرمایه 8

 %57.35 مرکب  - سالانه   -گذارانبازده داخلی سرمایهنرخ  9

 %46.20 ساده  - سالانه   -گذاران نرخ بازده داخلی سرمایه 10

 %48.00 ساده  -سالانه   -گذاران نرخ بازده پیشنهادی برای سرمایه 11

 

کشور و    کلانشود که با توجه به شرایط حاکم بر اقتصاد  برآورد می  %75.02ه طرح در حدود  الانرخ بازده داخلی ساده و س ن

گذاران در صورت تحقق سناریوی بینی شده برای سرمایهگردد. سود پیشمناسب ارزیابی می  شرایط سودآوری صنایع کشور بسیار

ای سه ماهه های میان دورهپیشنهاد شده که با توجه به پرداخت   لانهساده و سا  %48  درصدی برای طرح،  %75.02حصول بازده  

  %57.35نه معادل  گذاران به صورت مرکب و سالاباشد، نرخ بازده داخلی سرمایهمی  الحسابعلی  سودصرفا پرداخت  که شامل  

 .شودبرآورد می

 

 


